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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Afyon Gimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Afyon Cimento Sanayi Turk Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
O6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de danhil
olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorisumize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Turkiye
Muhasebe Standartlarina (“TMS’lere”) uygun olarak tim dnemli yonleriyle gergcede uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS’lere”) uygun olarak yuritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
bélimunde ayrintili bir sekilde acgiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetfgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hikimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuzin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gdre cari ddneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bittin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ¢cercevesinde ve finansal tablolara iliskin gérisimizin olusturulmasinda
ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gérus bildirmiyoruz.



Kilit denetim konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindigi

Yapilmakta olan yatirimlarin maddi
ve maddi olmayan duran varliklara
siniflanmasi, yararl émdiirleri ve
amortismani

Dipnot 9'da agiklandigi Gzere,
Sirket'in yapilmakta olan yatirnimlar
hesabinda bulunan bakiyesi éncelikli
olarak Afyon Halimoru Afyonkarahisar
adresindeki yeni fabrika binasinin
yapimi ile ilgilidir. Sirket, 2017 yili
icerisinde 581.982.892 TL'lik
yapilmakta olan yatirimini, maddi
duran varlik hesaplarina transfer
etmigtir.

Yapilmakta olan yatinmlardan maddi duran varlik
hesaplarina transfer olan kalemlerin finansal tablolarda
aciklanan degerleri ile ilgili olarak uyguladigimiz prosedduirler,
amortisman hesaplamalarinin muhasebelestirme sureci
uzerindeki kontrollerin tasarimini ve igletim etkinligi ile Sirket
yonetiminin yapilmakta olan yatirim bakiyelerinin farkl
maddi duran varlik hesaplarina siniflandiriimasinin
degerlendiriimesidir. Bu kapsamda ayrica, bu maddi duran
varliklarla benimsenen amortisman politikasi Sirket’in
muhasebe politikasi ile birlikte degerlendirilerek bagimsiz
olarak bir amortisman gideri hesaplanmistir. Bu hesaplama
ile Sirket'in amortisman giderleri karsilastirilarak Sirket’in
ilgili maddi duran varlik kalemleri siniflamasina iliskin
aciklamasinin yeterliligi incelenmistir.

Finansman maliyetlerinin
aktiflegtirilmesi

Dipnot 2.3.6’da aciklandigi tzere,
Sirket, Afyon’daki fabrika ingaati da
dahil olmak Gizere devam eden ana
sermaye projeleri bakimindan énemli
nitelikli finansman maliyetlerini
aktiflestirmektedir. TMS 23 uyarinca
aktiflestirme kriterlerini karsilamayan
maliyetlerin katlanilan olarak gider
yazilmasi yerine uygunsuz bir sekilde
bilangoya kaydedilme riski mevcut
olmasi nedeniyle konu tarafimizca kilit
denetim konusu olarak belirlenmigtir.

Finansman maliyetlerinin aktiflestiriimesini yoneten siirec ve
prosedurlere iliskin kontrollerin igletme etkinliklerini test ettik.
Buna ek olarak, aktiflestiriimis finansman maliyet
orneklerinin destekleyici kanitlarinin incelenmesi,
aktiflestirilen maliyetlerinin niteliklerinin anlagiimasi ve
bunlarin baslangigta onaylanan bitge ile uyumlu olup
olmadiklarinin degerlendiriimesi de dahil olmak Uzere
aktiflestirilmis maliyetlerin her bir unsuruna iliskin maddi
dogruluk testimizi gergeklestirdik. Bu kapsamda ayrica,
borclanma maliyetlerine iligkin olarak, destekleyici
hesaplamalari aldik, bir dizi 6rnek nakit ddemenin test
edilmesi de dahil, hesaplamalarin girdilerini dogruladik.
Modelin mekanik dogrulugunu test ettik ve tamamlanmis
projeler icin bor¢lanma maliyetlerinin hala aktiflestirilip
aktiflestiriimedigini belirlemek igin modeli degerlendirdik.

Gelir vergisi indirimi

Dipnot 16’da agiklandidi Gzere, Sirket,
6637 sayili “Bazi Kanun ve Kanun
Hukminde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda
vergi indiriminden yararlanmigtir.
Sirket kanun kapsaminda 6denmis
veya ¢ikarilmig sermaye tutarlarindaki
nakdi sermaye artirrmindan otartu
kurumlar vergisi hesaplamasinda
indirimden yararlanmaktadir. Gelir
vergisi indirimi konusu, degerlendirme
ve muhakeme gerektirdiginden dolayi
denetimimiz igin dnemli bir husustur.

Sirket'in is modelinde meydana gelen degisiklikler, vergi
makamlari ile yapilan yazigsmalar ve vergisel risklerin
degerlendiriimesi de dahil olmak lUzere dénem vergisinde
muhasebelestirilen tutarlarin eksiksizligi ve dogrulugu
Uzerinde denetim proseddrleri gerceklestirdik. Ekibimize,
hesaplamalari ve muhakeme streclerini degerlendirmeleri
icin kurulusumuzla ayni denetim agina dahil olan bir bagka
kurulusun vergi uzmanlarini dahil ettik.

Ayrica, Sirket'in 16 numarali notta yapmis oldugu
actklamanin yeterliligini de degerlendirdik.
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4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordigl i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece isletmenin surekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhslik icerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gorliisimuzi igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak ydrttilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glivence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishigin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul élgtide bekleniyorsa bu yanlisliklar énemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yurutilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérusimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh dnemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata
kaynakh dnemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Sirket’in i¢ kontroliinin etkinligine iliskin bir gérus bildirmek amaciyla deg@il ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi dederlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in srekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadig1 hakkinda ve yonetimin igletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu goérus disinda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

®3)



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Gst ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tum iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri Gst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgci
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin doérdiinci fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 19 Subat
2018 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402’'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iligskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

3)  TTK'nin 402’'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylUrutip sonuglandiran sorumlu denetci Cem Ucarlar'dir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Cem Ucarlar, SMMM

Sorumlu Denetgi

19 Subat 2018
Istanbul, Turkiye
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Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
Iliskili taraflardan ticari alacaklar
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Diger alacaklar
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Stoklar
Pesin 6denmis giderler
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar
Diger donen varliklar

Duran varhklar
Diger alacaklar
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Maddi duran varliklar
Maddi olmayan duran varliklar
Diger maddi olmayan duran varliklar
Pesin 6denmis giderler
Diger duran varliklar
Ertelenmis vergi varligt

TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 31 Arabk 31 Aralik
Referanslari 2017 2016
188.035.221 35.638.796

4 66.229.496 522.924
75.018.454 10.046.145

24 20.891.744 1.074.562
6a 54.126.710 8.971.583
18.854.342 -

8a 18.854.342 -
7 10.954.160 8.571.141
12 224.880 59.671
16a 2.727.361 3.158.618
13a 14.026.528 13.280.297
601.158.656 553.613.623

155.589 155.589

8a 155.589 155.589
9 567.355.002 516.709.178
1.179.267 944.050

9 1.179.267 944.050
12 17.191 3.918.055
13b 26.940.729 29.434.342
16b 5.510.878 2.452.409
789.193.877 589.252.419

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici par¢asidir.
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Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Arahik 2017 tarihi itibariyle

finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2017 2016
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 337.015.628 240.735.043
Kisa vadeli bor¢lanmalar 5 117.545.370 69.794.807
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 5 158.903.730 136.245.598
Ticari borglar 46.751.137 30.991.391
[liskili taraflara ticari bor¢lar 24 15.094 4.137.983
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6b 46.736.043 26.853.408
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 14 782.639 1.075.153
Diger borglar 946.844 -
[liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 8b 946.844 -
Ertelenmis gelirler 15 10.323.369 301.141
Kisa vadeli karsiliklar 1.080.295 652.900
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar lla 500.000 500.000
Diger kisa vadeli karsiliklar 11b 580.295 152.900
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13c 682.244 1.674.053
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 223.317.368 173.677.679
Finansal bor¢lar 5 219.285.066 169.909.965
Uzun vadeli karsiliklar 4.032.302 3.767.714
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
karsiliklar 11c 3.138.927 2.845.082
Diger uzun vadeli karsiliklar 11d 893.375 922.632
OZKAYNAKLAR 228.860.881 174.839.697
Odenmis sermaye 17 100.000.000 100.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 16.732.078 16.732.078
Paylara iligkin primler 17 1.069.284 1.069.284
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis kapsaml giderler (1.352.726) (1.362.584)
Yeniden degerleme ve 6l¢iim kazang/(kaywplari) (1.352.726) (1.362.584)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 17 2.860.380 2.167.521
Gegmis yillar karlart 55.540.539 46.631.083
Net donem kart 54.011.326 9.602.315
TOPLAM KAYNAKLAR 789.193.877 589.252.419

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.
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Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
simiflandirilmig
(Not 2.3.18)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
Referanslari 31 Aralhk 2017 31 Aralik 2016
Hasilat 18 168.153.098 60.826.896
Satiglarin maliyeti (-) 18 (133.230.098) (55.188.789)
BRUT KAR 34.923.000 5.638.107
Genel yonetim giderleri (-) 19 (4.691.611) (4.500.248)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 19 (792.438) (608.016)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 21a 1.586.416 899.056
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 21b (2.255.691) (1.764.084)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 28.769.676 (335.185)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 22 63.856.561 52.800
FINANSMAN GELIRI/(GIDERI) ONCESI FAALIYET
KARI/(ZARARI) 92.626.237 (282.385)
Finansman gelirleri 23a 348.724 8.999.567
Finansman giderleri (-) 23b (42.024.569) (747.223)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 50.950.392 7.969.959
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
Doénem vergi gideri (-) 16a - -
Ertelenmis vergi geliri 16b 3.060.934 1.632.356
DONEM KARI 54.011.326 9.602.315
1 TL nominal degerli hisse basina kazang (agirhkli) 17 0,54 0,10
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglar1 / ( kayiplar) 11c 12.323 (198.828)
Vergi etkisi 16b (2.465) 39.766
TOPLAM DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 9.858 (159.062)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 54.021.184 9.443.253

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici par¢asidir.
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Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

Ozkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras:1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
degerleme Kardan
Sermaye Paylara ve oOlciim ayrilan Gecmis

Odenmis diizeltmesi iliskin kazan¢/ kisitlanms yillar Net donem Toplam

sermaye farklari primler (kayiplar) yedekler karlar kar1  6zkaynaklar

1 Ocak 2016 tarihi itibariyla bakiyeler 100.000.000 16.732.078 1.069.284  (1.203.522) 1.374.220  33.197.305 14.227.079  165.396.444

Doénem kart - - - - - - 9.602.315 9.602.315
Diger kapsamli gelir / (gider)

Aktiieryal kayp - - - (198.828) - - - (198.828)

Aktiieryal kayip kalemine iligkin ertelenmis vergi - - - 39.766 - - - 39.766

Kapsamh gelir toplami - - - (159.062) - - 9.602.315 9.443.253

Transferler - - - - 793.301 13.433.778  (14.227.079) -

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bakiyeler 100.000.000 16.732.078 1.069.284  (1.362.584) 2.167.521 46.631.083 9.602.315  174.839.697

1 Ocak 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 100.000.000 16.732.078 1.069.284  (1.362.584) 2.167.521 46.631.083 9.602.315  174.839.697

Doénem kart - - - - - - 54.011.326 54.011.326
Diger kapsamli gelir / (gider)

Aktiieryal kazang / (kayip) - - - 12.323 - - - 12.323

Aktiieryal kazang / (kayip) kalemine iligkin ertelenmis vergi - - - (2.465) - - - (2.465)

Kapsamh gelir toplam - - - 9.858 - - 54.011.326 54.021.184

Transferler - - - - 692.859  8.909.456 (9.602.315) -

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 100.000.000 16.732.078 1.069.284  (1.352.726) 2.860.380  55.540.539 54.011.326  228.860.881

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasidar.
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Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
simiflandiriimg
(Not 2.3.18)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2017 2016
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari (3.420.429) (28.786.191)
Doénem kari 54.011.326 9.602.315
Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (1.194.393) (2.379.282)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,20 22.276.992 2.782.900
Deger diistikliigii ile ilgili diizeltmeler 9 - 3.912.413
Vergi gideri /(geliri) ile ilgili diizeltmeler 16 (3.060.934) (1.632.356)
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 23a (348.724) (8.999.567)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 23b 41.907.544 696.036
Stok deger disiikliigi/(iptali) ile ilgili diizeltmeler 7 (180.495) 23.214
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar/(iptali) ile ilgili
diizeltmeler 11c 771.246 673.005
Dava ve/veya ceza karsiliklari/(iptali) ile ilgili diizeltmeler 11b 311.091 38.236
Diger karsiliklar/(iptaller) ile ilgili diizeltmeler 11d 177.040 185.748
Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri (169.711) (2.604)
Vadeli satislardan kaynaklanan kazanilmanus finansman geliri 955.919 (56.307)
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayiplar/(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 22 (63.834.361) -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (52.838.626) (32.324.276)
Stoklardaki azalislar/(artiglar) ile ilgili diizeltmeler (2.202.524) (1.680.613)
Ticari alacaklardaki azalig/(artig) ile ilgili diizeltmeler (65.928.224) 4.747.719
Ticari borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 19.597.555 (1.550.160)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis /(artis) (18.854.342) -
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalig/(artig) 4.747.857 (35.405.652)
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliklerdeki artis/(azalis) 9.801.052 1.564.430
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: (3.398.736) (3.684.948)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda
yapilan 6demeler 11c (465.078) (616.497)
Diger karsiliklara iliskin 6demeler 11d (206.297) (199.777)
Vergi iadeleri/(6demeleri) 16 (2.727.361) (2.868.674)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar 305.550 (307.988.895)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢gikislart (74.015.855) (304.084.229)
Verilen nakit avans ve borglar 12 (10.867) (3.904.666)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan
kaynaklanan nakit girisleri 22 74.332.272 -
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari 68.579.618 173.283.343
Kredilerden nakit girigleri 344.683.118 192.509.323
Kredi geri 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglari (189.381.818) (56.128)
Odenen faiz (86.897.827) (30.477.208)
Alinan faiz 176.145 11.307.356
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azahs 65.464.739 (163.491.743)
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 522.924 164.014.667
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 65.987.663 522.924

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.
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2.1

Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi (“Sirket”), ¢cimento iiretip satmak ve ana faaliyet konusu
ile ilgili her tiirlii yan sanayi kuruluslarina istirak etmek amaci ile 24 Mart 1954 tarihinde Afyon il
merkezi Giivenevler mahallesinde 259.954 m2 bir alan iizerine kurulmustur.

Sirket 31 Arahk 2017 tarihi itibariyle Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Cimsa”)
tarafindan yonetilmektedir. Sirket’in nihai hissedar1 Hact Omer Sabanci Holding A.S. (“Sabanci
Holding”)dir.

Sirket’in hisselerinin %49’u Borsa Istanbul (“BIST”)’de halka agik hisse senedi olarak islem
gormektedir.

Sirket’te 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla 91 mavi yakali (31 Aralik 2016: 86) ve 37 beyaz yakali (31
Aralik 2016: 42) olmak iizere toplam 128 kisi (31 Aralik 2016: 128) caligmaktadir.

Sirket’in kayitl adresi Kisikli Caddesi No:4 Sarkuysan-Ak Is Merkezi S Blok Kat:2 Altunizade 34662
— Uskiidar/istanbul olup, Halimoru Koyii Almacik Mevkii Merkez Afyonkarahisar adresindeki yeni
fabrikasinda faaliyetine devam etmektedir.

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI

Sunuma iliskin temel esaslar

Sirket’ in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli basgli muhasebe politikalar1 asagidaki
gibidir:

Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Misikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’ de yaymlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine gore
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Mubhasebe Standartlari’ni / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
(“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka a1k sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolari, bu karar ¢ergevesinde hazirlanmustir.

Sirket’in iglevsel ve sunum para birimi Tiirk Lirast (“TL”) “dir.

Finansal tablolar KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in
durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve simiflandirma degisikliklerine tabi
tutularak hazirlanmistir. Bu diizeltme kayitlar1 temel olarak; ertelenmis vergi hesaplamasinin etkileri,
stipheli alacak karsiliginin ayrilmasi, gider tahakkuklarinin ayrilmasi, kidem tazminati ve izin
karsiliginin TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardina gore hesaplanmasinin etkileri, maddi
ve maddi olmayan duran varliklari yonetim tarafindan 6ngoriilen ekonomik miirleri ile kist esasina
gore amorti edilmesi, yapilmakta olan yatirimlar iizerinde TMS 23 kapsaminda yapilan finansman gideri
aktiflestirmesi, finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin TMS 39’a gore degerlendirilmesini igermektedir.
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2.2

Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (Devami)

Finansal tablolarin onaylanmasi

Y1l sonu finansal tablolar1 yayinlanmak iizere 19 Subat 2018 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili diizenleyici kurumlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis
finansal tablolar1 ve bu finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.

Donemsellik

Sirket’in faaliyetleri insaat talebinin arttigi ve insaat sektoriiniin canlandigi bahar ve yaz aylarinda
artmaktadir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalari, asagida belirtilen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TMS/TFRS standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (“TFRYK”) yorumlari
disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir.

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
- TMS 7 Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler)
- TMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklariin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)
- TFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal durumu ve performasi lizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

i) Yaymmlanan ancak yiiriirliige heniiz girmemis ve erken uygulamaya konulmayan
standartlar, degisiklikler ve iyilestirmeler:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yaymlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

- TFRS 9 Finansal Araglar

- TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

- TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

- TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar’da yapilan degisiklikler
(Degisiklikler)

- TMS 40 Yatirm Amagh Gayrimenkuller: Yatirim Amacgli Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime1 Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig: Varlik Satislart
veya Katkilar1 — Degisiklik

- TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal durumu ve performasi {izerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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2.3.2

Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (Devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

iii) Uluslaras1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

- Yillik lyilestirmeler - 20102012 Dénemi

- Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRS 16 Kiralama Islemleri

- UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler
- UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

- Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

- Yillik lyilestirmeler - 20152017 Dénemi

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal durumu ve performasi lizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Hasulat ve gelirler

Gelirler, faaliyetlerinden dolay1 Sirket’e ekonomik fayda saglanmasi muhtemel oldugu ve gelirin
giivenilir olarak 6l¢iilebilmesinin miimkiin oldugu zaman finansal tablolara yansitilir. Gelirin hesaplara
yansitilmasi i¢in asagidaki kriterlerin karsilanmasi gerekmektedir.

Mal satislar

Mal satisinin satis olarak kaydedilebilmesi i¢in mallarin sahipligiyle ilgili 6nemli risk ve getirilerin
alictya nakledilmis olmasi, igletmenin, satilan mallarin yonetimiyle sahipligin gerektirdigi sekilde ilgili
olmamasi ve s6z konusu mallar iizerinde etkin bir kontroliiniin bulunmamasi, hasilat tutarinin giivenilir
bir sekilde Olciilebilmesi, islemle ilgili ekonomik faydanin isletme tarafindan elde edileceginin
muhtemel olmasi ve islemle ilgili yiiklenilen ve yiiklenilecek maliyetlerinin giivenilir bir sekilde
Olciilebilmesi sarttir. Ayni islem veya olaylarla ilgili gelir ve giderler es zamanli olarak finansal tablolara
alinir. Net satislar, teslim edilmis mallarin fatura edilmis bedelinin, satis iade ve iskontolardan
arindirilmus halidir.

Faiz

Faiz geliri; tahsilat siipheli olmadikga, efektif faiz oran1 dikkate alinarak, faiz tahakkuk ettikce kayitlara
alnir.

Stoklar

Stoklar, maliyet bedeli veya net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti
tiim satin alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi icin katlamlan diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, aylik agirlikli ortalama
yontemi ile belirlenmistir. Net gergeklesebilir deger, isin normal akisi i¢inde stoklarin ger¢eklesmesi
beklenen satig bedelinden, yapilmas1 gerekli tamamlama maliyeti ile satig giderlerinin indirilmesinden
sonra kalan degeri ifade eder.
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2.3.5

Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (Devami)

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar
diistilerek yansitilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler olustuk¢a kapsamli gelir
tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tahmini faydali Omiirleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Binalar 10-50 y1l *)
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 10-25 y1l *
Makina, Tesis ve Cihazlar 2-30 y1l *)
Tasitlar 7-10y1 8-10y1
Doéseme ve Demirbaglar 3-15yl 5-10y1l

(*) Sirket 2015 yilinda almig oldugu karar dogrultusunda Afyon’da yeni fabrika yatirimina baglamistir. 2015
yilinda, Makina, Tesis ve Cihazlarin yeni fabrikada kullanilmayacak olmasindan 6tiirii faydali dmiirlerinde
degisiklige gidilmistir. Makina, Tesis ve Cihazlar 2016 senesi sonuna kadar hurda degerleri dikkate alinarak itfa
edilmistir. Omiir degisikliginden otiirii 2016 yilinda 116.700 TL’lik ek amortisman gideri mali tablolara
yansitilmistir. Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, mevcut piyasa kosullarindaki degisiklikleri g6z oniinde
bulundurarak, binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri hesaplari igin deger diistikliigli ayirmistir. Yeni tesis Nisan 2017
basindan itibaren faaliyete ge¢cmistir.

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, kullanim haklarini ve diger tanimlanabilir haklar1 icermektedir. Maddi
olmayan duran varliklar elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa kalict deger
disiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklar dogrusal amortisman yontemine gore ilgili kiymetin tahmini faydali 6mrii
iizerinden 3 ila 10 y1l araliginda itfa edilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklarin tasinan degerlerinin gergeklesemeyecegine yonelik olay ve
degisikliklerin meydana gelmesi durumunda herhangi bir deger diisiikliigiiniin olup olmadig
incelenmektedir.

Finansal olmayan varliklarda deger diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadig1 durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikligii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarin1 agmas1 durumunda deger diisiikligii karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olamdir.

Deger diigiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en
diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diisiikliigliniin olas1 gostergeleri agisindan gézden gegirilir.
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2.3.7

Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (Devami)

Borg¢lanma maliyetleri

Banka kredileri alindiklari tarihlerde islem maliyetleri diistiriilmiis gergege uygun degerleri iizerinden
kayda alinirlar. Miiteakip donemlerde etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleriyle
degerlenir ve islem masraflari diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki
fark, kar veya zarar tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli l¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda
satin alinmasi, yapimi veya tiretimi ile iliski kurulabilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima
veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Sirket, Afyonkarahisar
Halimoru Koéyli Mevkii’nde yapmis oldugu yeni iiretim tesisi ile ilgili hesaplanan borglanma
maliyetlerini kiimiile yonteme gore mali tablolarinda, ilgili tesisin kullanima hazir hale geldigi Nisan
2017 basma kadar aktiflestirmistir. Diger taraftan banka kredilerinden saglanan nakitin yatirim
harcamalar1 igin kullanilmasina kadar gegen siire zarfinda ilgili nakit lizerinden elde edilen finansman
gelirleri, aktiflestirilen bor¢glanma maliyetlerinin tutarint  ge¢memek kosuluyla bor¢lanma
maliyetlerinden mahsup edilirler.

Finansal araclar

i) Tiirev olmayan finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarimi su sekilde simiflandirmugtir: ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri.
Simiflandirma, finansal varliklarin alinma amaclarina gére yapilmistir. Yonetim, finansal varliklariin
siniflandirmasini satin alindiklar tarihte yapar.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar fatura edilmis tutarlar ile kayitlara alinmakta ve izleyen donemlerde etkin faiz orani
metoduyla indirgenmis net degeri ile ve varsa siipheli alacak karsilig1 diisiilerek taginmaktadir.

Ticari alacaklar igine siniflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler etkin faiz oran1 metoduyla reeskonta tabi
tutularak indirgenmis degerleri ile taginir.

Stipheli alacak karsiligi gider olarak kayitlara yansitilmaktadir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil
edilemeyecegine dair somut bir gosterge varsa siipheli alacak karsiligi ayrilir. Karsilik, Sirket yonetimi
tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogasi geregi tasidigi riskten
kaynaklanabilecek olasi zararlari karsiladigi diisliniilen tutardir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan
alacaklar tespit edildikleri durumlarda kayitlardan tamamen silinirler.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(10)



2.3.7

2.3.8

2.39

Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (Devami)

Finansal araclar (devami)

ii) Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Biitiin finansal yiikiimliiliikler Sirket’in ilgili finansal aracin sozlesmeye bagli kosullarina taraf
durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinir.

Sozlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi durumlarda; Sirket, s6z
konusu finansal yilikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarir.

Sirket’in tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikleri su sekildedir: finansal borglar, borglu cari hesaplar ve
ticari ve diger yiikiimliliikler.

Bu tiir finansal yiikiimliiliikkler, ilk kayda alinmalar1 esnasinda, gercege uygun degerlerine dogrudan
iliskilendirilen islem maliyetlerinin eklenmesiyle &lgiilmektedir. ilk kayda alinmalarimi miiteakiben
finansal yikiimlilikler, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis degerleri tizerinden
gosterilmektedir.

Yabanci para islemler

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama dénemi sonunda gecerli kur {izerinden dénem
sonunda TL’ye cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, kar veya zarara
yansitilmaktadir. Gergege uygun degeri ile gdsterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan
varliklar ve borglar gercege uygun degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye cevrilerek ifade
edilmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 1 ABD Dolar1 3,7719 TL ve 1 Avro 4,5155 TL’dir (31 Aralik 2016: 1
ABD Dolar1 3,5192 TL; 1 Avro 3,7099 TL).

Pay basina kazang

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortaklik
hissedarlarina ait net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina
boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve
enflasyon diizeltmesi farklar1 hesabindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu
tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse
senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur.

2.3.10 Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kéra iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (Devami)

2.3.11 Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yilikiimliiliigiin bulunmasi, yilikiimliiligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsilik olarak ayrilan tutar,
yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oOniinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmast i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi1 ya da tamaminin tiglincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Sarta bagh ylikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum muhtemel degil ise finansal tablolarda
yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagl varliklar ise finansal tablolara yansitilmayip
ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

2.3.12 [liskili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili sayilir:

(@)  Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:

(i)  Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni ig dalindaki bagl ortakliklar dahil
olmak {izere);

(if)  Sirket izerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(iii)  Sirket lizerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b)  Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi ;

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmast,

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmast;

(e)  Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmast;

(f)  Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl1 olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi; veya

() Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin galiganlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

Mliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliklerin bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (Devami)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsiligi, donem kar1 veya zarar1 hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenmis vergi
karsiliklarinin tamamaidir.

Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliiliigii metodu dikkate alinarak, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada
yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlar1 arasindaki gecici farklardan olusan vergi etkileri
dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi ylikiimliiliigii vergilendirilebilir tiim gegici farklar
tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir gecici farklarin ve kullanilmamis vergi
zararlarinin ileride indirilebilmesi i¢in yeterli karlarin olugsmasi miimkiin gériiniiyorsa, tiim gecici farklar
ve kullanilmamis vergi zararlari tizerinden ayrilir. Her bilango doneminde Sirket, ertelenmis vergi
varliklarmi gbézden gecgirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali gdz Oniine alinarak
muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis vergi varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda s6z konusu varligin
gerceklesecegi ve yikiimliiliiglin yerine getirilecegi donemlerde olusmasi beklenen vergi oranlari,
bilango tarihi itibariyle gegerli olan vergi oranlar1 (vergi mevzuati) baz alinarak hesaplanir.

Ertelenmis vergi, ayn1 veya farkli bir donemde dogrudan 6zkaynaklar ile iliskilendirilen islemlerle ilgili
ise dogrudan 6zkaynak hesap grubuyla iligkilendirilir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas1 sartlariyla ertelenmis vergi
varliklar1 ve ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Giderler

Giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir. Satislarin maliyeti ve faaliyet giderleri ilgili giderleri
tahakkuk ettigi anda kaydedilir. Operasyonel kiralama kapsaminda yapilan kira ddemeleri, kiralama
stiresince, esit tutarlarda kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Faiz giderleri kapsaml1 gelir tablosunda, ilgili varliga ait etkin faiz oran1 veya uygulanabilir degisken
bir faiz oran1 dikkate alinarak tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Faiz giderleri, faiz doguran bir
enstriimanin ilk kayith degeri ile etkin faiz oran1 yontemine goére hesaplanan vade tarihindeki degeri
arasindaki fark veya prim veya iskontonun bugiinkii degere indirgenmis tutarlarindan meydana
gelmektedir. Yatinm maliyeti ile iligkilendirilen finansman giderleri yatirim siireci boyunca
aktiflestirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (Devami)

Caligsanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Kidem tazminati karsilig

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile
isten ayrilan veya istifa ve kotli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Finansal durum tablosunda calisanlara saglanan faydalara
iligkin karsiliklar uzun vadeli borglar altinda ayr1 bir kalem olarak gosterilmistir.

Kidemli isciligi tesvik primi karsilig

Sirket’in belli bir kidemin tizerindeki ¢alisanlarina 6denen “Kidemli is¢iligi tesvik primi karsiligi” adi
altinda sagladig1 bir fayda bulunmaktadir. Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kidemli is¢iligi tesvik
primi karsiligi, gelecekteki olasi yilikiimliiliiklerin tahmini toplam karsiliginin finansal tablo tarihine
indirgenmis degerini ifade eder.

Tanmimlanan katki planlar

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in bu
primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

Kullaniimamus izin haklar:

Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kullanilmamuis izin haklari, bilango tarihi itibariyle calisanlarin
kullanmadiklar1 hak edilmis izin giinleri ile ilgili gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerin tahmini toplam
karsiligini ifade eder.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akis tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini
gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde kullandigi ve elde ettigi nakit
akiglarimi gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa
vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (Devami)

2.3.17 Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

2.3.18 Karsilastirmal bilgiler

2.4

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas1 agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir. 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait nakit akis tablosunda “finansman
faaliyetlerinden nakit akiglar1” hesap grubunda yer alan 696.036 TL tutarindaki faiz gideri, “dénem net
kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler” hesap grubu icerisinde yer alan, faiz giderlerine siniflandirilmstir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

a) Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglart ve calisanlarin ayrilma
oranlarini igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin
uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igerir. Caliganlara saglanan
faydalara iliskin karsiliklara iliskin detaylar Not 11°de yer almaktadir.

b) Stipheli alacak karsiliklar1, Sirket yonetiminin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik
kosullar ¢ercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar1 karsilayacagina
inandig1 tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken
iligkili kurulus ve anahtar miisteriler disinda kalan borglularin ge¢mis performanslari piyasadaki
kredibiliteleri ve bilanco tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslar ile
yeniden goriisiilen kosullar da dikkate almmaktadir. ilgili bilanco tarihi itibariyle siipheli alacak
karsiliklart Not 6’da yansitilmugtir.

c) Sirket yonetimi maddi ve maddi olmayan varliklarin faydali ekonomik Omiirlerinin ve hurda
degerlerinin belirlenmesinde teknik ekibinin tecriibeleri dogrultusunda Onemli varsayimlarda
bulunmustur (Not 9).

d) Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak
olan sonuglar Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Sirket
Yonetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gordiigii karsiliga iligkin
aciklamalar Not 11°de yer almaktadir.

e) Stok deger diistikligii ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar ge¢cmisten geldigi
incelenmekte, teknik personelin goriisleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve 10.000 TL
altinda 4 y1ldan fazla hareket gérmeyen stoklardan kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler igin
karsilik ayrilmaktadir. Bu ¢aligmalar sonucunda net gergeklesebilir degeri maliyet degerinin altinda olan
stoklar i¢in ayrilan karsiligin detaylar1 Not 7°de yer almaktadir.

f) Sirket maden sahalarini dogaya kazandirma karsiligi hesaplanmasinda da teknik personelin
goriiglerini alarak varsayimlarda bulunmaktadir. Bu ¢alismalar sonucunda, maden sahalarin1 dogaya
kazandirma karsiliklarma iliskin agiklamalar Not 11°de yer almaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (Devami)

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Herhangi bir gegis hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler,
muhasebe politikasinda istege bagli yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

FAALIYET BOLUMLERINE GORE RAPORLAMA

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Bankalar

- Vadeli mevduatlar 64.884.808 -
- Vadesiz mevduatlar 363.145 222.791
Vadesi gelen cekler 981.543 300.133
Toplam nakit ve nakit benzerleri 66.229.496 522.924
Faiz geliri tahakkuku (-) (241.833) -
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 65.987.663 522.924

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle vadeli mevduat 64.884.808 TL tutarindadir (31 Aralik 2016: Yoktur).
31 Aralik 2017 itibariyle vadeli mevduatlarm faiz oran1 %13,80 ve %15,00 arasinda degismekte olup,
doviz cinsinden vadeli mevduatin faiz oran1 %3,65 (ABD Dolar) )’dir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, nakit akislar1 tablosuna baz olan, faiz geliri tahakkuklar1 hari¢ nakit ve
nakit benzerleri 65.987.663 TL tutarindadir (31 Aralik 2016: 522.924 TL).

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla nakit akislar1 tablosuna baz olan nakit ve nakit benzerleri
hareketleri asagida 6zetlenmistir :

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Donem bag1 bakiyesi 522.924 164.014.667
Nakit akig etkisi 65.464.739  (163.491.743)
Donem sonu bakiyesi 65.987.663 522.924

Sirket’in finansal varliklar ve yiikiimliiliikleri i¢in faiz orani riski ve duyarlilik analizleri Not 25.5°de
belirtilmistir.
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FINANSAL BORCLAR
a) Kisa vadeli finansal borclar

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal borcu 276.449.100 TL dir (31 Aralik 2016
—206.040.405 TL). Finansal borglar, Sosyal Giivenlik Kurumu (“SGK”) yiikiimliiliiklerini kargilamak
iizere alinan bir haftadan kisa vadeli, faizsiz ve teminatsiz spot banka kredileri, yatirim finansmaninda
kullanilmak tizere alinan kisa vadeli krediler ile, uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar1 ve onlarin
faiz tahakkuklarindan olusmaktadir. 31 Aralik 2017 itibariyle, kisa vadeli banka kredilerinin faiz
oranlar1 %11,50 ile %15,95 arasinda degismektedir (31 Aralik 2016: %10,76 ile %11,50).

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar1 ve faiz tahakkuklari 158.903.730 136.245.598
Kisa vadeli ve spot banka kredileri 117.545.370 69.794.807
Toplam 276.449.100 206.040.405

b) Uzun vadeli finansal borg¢lar

Sirket’in yatirnm finansmaninda kullanilmak iizere almis oldugu uzun vadeli kredilerin detaylari
asagidaki gibidir.

31 Arahk 2017

Banka  Ddéviz tiirii  Faiz oran1 %  Orijinal bakiye Kisa vadeli Uzun vadeli
Is Bank TL 10,35 sabit 200.000.000 31.762.677 73.344.086
TSKB TL 10,83 sabit 100.000.000 25.391.375 58.898.014
TSKB TL 11,50 sabit 90.000.000 87.162.549 -
Akbank TL 14,65 sabit 50.000.000 7.248.637 43.721.582
Akbank TL 14,95 sabit 50.000.000 7.338.492 43.321.384
Toplam 490.000.000 158.903.730 219.285.066
31 Aralik 2016
Banka  Doviz tiirii  Faiz oram1 %  Orijinal bakiye  Kisa vadeli Uzun vadeli
Is Bank TL 10,35 sabit 200.000.000 108.965.697 94.229.144
TSKB TL 10,83 sabit 100.000.000 27.279.901 75.680.821
Toplam 300.000.000 136.245.598 169.909.965

Uzun vadeli kredilerin anapara taksit ve faiz 6demelerinin dagilimi asagidaki gibidir.

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

2018 - 51.273.647
2019 134.542.895 42.612.850
2020 39.097.265 35.074.734
2021 31.985.825 28.694.961
2022 13.659.081 12.253.773
Toplam 219.285.066 169.909.965
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Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (Devami)

2015 yili igerisinde, toplam 300.000.000 TL limit i¢in 2 banka ile kredi sdzlesmeleri imzalanmustir.
TSKB’dan 100.000.000 TL %10,83 sabit TL faiz oranli ve Tiirkiye Is Bankas1 A.S’den 200.000.000 TL
%10,35 sabit TL faiz oranl ilk iki yili anapara 6demesiz toplam 7 yil vadeli kredi kullanilmstir.
So6zlesme tarihinden itibaren 1 yil i¢inde her iki bankadan da kredi kullanimlar1 tamamlanmistir. Bu
kredilere ilave olarak 2017 yil1 Aralik ay1 igerisinde, faiz oran1 %11,50 olan 1 y1l vadeli 90.000.000 TL
ve faiz oranlari sirastyla %14,65 ve %14,95 olan 2 yil vadeli herbiri 50.000.000 TL olmak {izere TSKB
ve Akbank’tan ii¢ ayr1 kredi daha kullanilmustir.

TiCARi ALACAKLAR VE TiCARi BORCLAR

a) Mliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar (net)
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ticari alacaklar 34.348.727 7.865.736
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 20.600.725 1.928.589
Eksi: Siipheli ticari alacak karsiligi (822.742) (822.742)
Toplam 54.126.710 8.971.583

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ticari alacaklarin ortalama vadesi 66 giindiir (31 Aralik 2016: 62 giin).

Sirket yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z 6niine alinarak degerlendirilmekte
ve gerekli goriildigli durumlarda ve uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrilmaktadir. Siipheli ticari
alacak karsiliklarinin dénem igindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralhik 2016
Donem basi 822.742 822.742
Do6nem iginde artig /(azalig) - -
Donem sonu 822.742 822.742

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, Sirket’in ticari alacaklarinin vade dagilimi
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Vadesi gegcmemis 53.893.851 8.909.930
Vadesi tlizerinden 1-30 giin ge¢mis 178.620 61.653
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 53.697 -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis 542 -
54.126.710 8.971.583
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Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAKLAR VE TICARI BORCLAR(devam)

b) Mliskili olmayan taraflara ticari borclar (net)
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ticari bor¢lar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Ticari borglar 46.736.043 26.853.408

46.736.043 26.853.408

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ticari borglarin ortalama vadesi 56 giindiir (31 Aralik 2016: 49 giin).

STOKLAR
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla stoklar asagidaki gibidir:
31 Aralk 2017 31 Aralik 2016
Hammadde ve malzeme 5.917.993 4,912.565
Yar1 mamul stoklari 3.796.629 2.644.101
Mamul stoklar1 1.239.538 1.194.970
Stok deger diistikligii karsiligi (-) - (180.495)
10.954.160 8.571.141

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla stoklar maliyet degerleri {lizerinden gosterilmekte olup, eski fabrika ile
ilgili hareketsiz yedek parga stoklari elden ¢ikarildig i¢in dnceki yillarda bu stoklar igin ayrilan stok
deger disiikliigii karsiligi iptal edilmistir.

Stok deger diistikligii karsilig1 hesabinin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

10cak- 10cak-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Donem basi 180.495 157.281
Doénem iginde artis /(azalis) (180.495) 23.214
Doénem sonu - 180.495

DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla iligkili olmayan taraflardan diger kisa vadeli
alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016

Diger alacaklar (*) 18.854.342 -

Toplam 18.854.342 -

(*)Diger ¢esitli alacaklar, eski fabrika arazisinin satisi ile ilgili 17.112.281 TL ile yine eski fabrikanin
hurdalariin satisindan kaynaklanan 1.742.061 TL tutarindaki alacaktan olusmaktadir.
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Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla iligkili olmayan taraflardan diger uzun vadeli
alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Verilen depozito ve teminatlar 155.589 155.589
Toplam 155.589 155.589

b) iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Alinan depozito ve teminatlar 942.975 -
Diger 3.869 -
Toplam 946.844 -

MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yilda maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2017 Girigler Transfer Cikislar 31 Arahik 2017
Arazi ve arsalar 4.462.370 - 5.400.345 (78.024) 9.784.691
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5.243.842 - 28.733.734  (5.523.435) 28.454.141
Binalar 14.116.785 - 177.135.236 (14.116.785) 177.135.236
Makine tesis ve cihazlar 75.334.365 - 368.417.305 (71.289.406) 372.462.264
Tagitlar 78.767 - 510.043 (14.163) 574.647
Doseme ve demirbagslar 1.433.753 - 1.786.229  (1.036.675) 2.183.307
Yapilmakta olan yatirimlar 502.698.742 79.653.646 (581.982.892) - 369.496

603.368.624 79.653.646 - (92.058.488) 590.963.782

Cari yll

Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2017 Amortismam Transfer Cikislar 31 Arahik 2017
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (5.243.842) (1.480.183) - 5.464.577 (1.259.448)
Binalar (14.116.785)  (3.412.476) - 14.299.953 (3.229.308)
Makine tesis ve cihazlar (65.971.302) (16.961.518) - 64.347.216  (18.585.604)
Tasitlar (77.586) (51.109) - 13.663 (115.032)
Do6seme ve demirbaslar (1.249.931) (193.358) - 1.023.901 (419.388)

(86.659.446)  (22.098.644) - 85.149.310  (23.608.780)
Net 516.709.178 57.555.002 - (6.909.178) 567.355.002
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Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Sirket’in 2014 yilinda almis oldugu kararla yapimina baslanan Afyonkarahisar il sinirlar i¢inde yer alan
yeni fabrikasi, test tiretimleri tamamlandiktan sonra, Nisan 2017 basindan itibaren devreye girmis ve
eski fabrikada tiretim sona erdirilmistir. Eski fabrikanin iizerinde bulundugu arazinin elden
cikarilabilmesi i¢in {izerinde yer alan bina ve tesislerin sokiim yikim ve hurda olarak satis islemleri yil
icinde tamamlanmig olup, 151.003 m2’lik arazinin 66.342 m2’lik boliimiiniin satis1 ger¢eklestirilmistir.
Geri kalan arazi alani i¢in satis islemleri halen devam etmektedir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varlik yoktur.
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla maddi duran varliklar {izerinde ipotek yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirimlar {izerindeki aktiflestirilen finansman gideri ve
finansman geliri sirastyla 9.497.237 TL ve 69.254 TL olmak iizere yapilmakta olan yatirimlar iizerinde
aktiflestirilmis net finansman maliyeti 9.427.983 TL’dir (31 Aralik 2016 : 28.583.898 TL).

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yilda maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Deger
Maliyet 1 Ocak 2016 Girisler  diisiikliigii (*)  Cikislar 31 Aralik 2016
Arazi ve arsalar 3.746.207 716.163 - - 4.462.370
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5.243.842 - - - 5.243.842
Binalar 14.116.785 - - - 14.116.785
Makine tesis ve cihazlar 75.334.365 - - - 75.334.365
Tasitlar 78.767 - - - 78.767
Doseme ve demirbaslar 1.421.465 12.288 - - 1.433.753
Yapilmakta olan yatirimlar 134.410.778  368.287.964 - - 502.698.742
234.352.209  369.016.415 - - 603.368.624

Cari yil Deger
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2016 Amortismam  diisiikliigii (*)  Cikislar 31 Aralik 2016
Yeralt1 ve yeristii diizenleri (4.213.065) (257.755) (773.022) - (5.243.842)
Binalar (10.767.352) (210.042) (3.139.391) - (14.116.785)
Makine tesis ve cihazlar (63.815.647) (2.155.655) - - (65.971.302)
Tagitlar (76.678) (908) - - (77.586)
Do6seme ve demirbaslar (1.186.602) (63.329) - - (1.249.931)
(80.059.344) (2.687.689) (3.912.413) - (86.659.446)
Net 154.292.865  366.328.726 (3.912.413) - 516.709.178

*) Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, mevcut piyasa kosullarindaki degisiklikleri goz Oniinde
bulundurarak, binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri hesaplari i¢in deger diisiikliigi ayirmistir. Ayrilan deger
diistikliigli zararinin tamami satiglarin maliyeti hesabinda muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla halen kullanilmakta olan tamamuiyla itfa olmus maddi
varliklarin maliyet bedelleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Yeralt1 ve yertistii diizenleri - 5.243.842
Binalar - 14.116.785
Makine tesis ve cihazlar 1.760.224 75.158.641
Tasitlar 64.605 72.768
Do6seme ve demirbaslar 161.427 1.105.414

1.986.256 95.697.450
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Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yilda maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler  Transferler 31 Arahk 2017

Bilgisayar programlari 1.020.374 413.565 - 1.433.939
Kil sahas1 kullanim haklar1 ve

arama giderleri 1.021.613 - - 1.021.613

2.041.987 413.565 - 2.455.552

Birikmis itfa Paylar 1 Ocak 2017 Girisler  Transferler 31 Arahk 2017

Bilgisayar programlari (598.272)  (148.732) - (747.004)
Kil sahas1 kullanim haklar1 ve

arama giderleri (499.665) (29.616) - (529.281)

(1.097.937) (178.348) - (1.276.285)

Net 944.050 235.217 - 1.179.267

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren y1lda maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2016 Girisler  Transferler 31 Arahk 2016

Bilgisayar programlari 1.020.374 - - 1.020.374
Kil sahasi kullanim haklar1 ve

arama giderleri 1.021.613 - - 1.021.613

2.041.987 - - 2.041.987

Birikmis itfa Paylan 1 Ocak 2016 Girisler  Transferler 31 Aralik 2016

Bilgisayar programlart (532.677) (65.595) - (598.272)
Kil sahasi kullanim haklar1 ve

arama giderleri (470.049) (29.616) - (499.665)

(1.002.726) (95.211) - (1.097.937)

Net 1.039.261 (95.211) - 944.050

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yatirim ve istihdam tesvikleri

T.C. Ekonomi Bakanligi’ndan alinan 3 Eyliil 2015 tarih ve 119381 nolu Yatirim Tesvik Belgesi ile, 7
Mayis 2015 tarihinden itibaren yeni yapilacak fabrika yatirimi i¢in KDV istisnasi ve giimriik muafiyeti
saglanmugtir.
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Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

a) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Prim karsiliklar 500.000 500.000
500.000 500.000

b) Diger kisa vadeli karsiliklar

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Dava karsiliklar 463.991 152.900
Diger karsiliklar (*) 116.304 -
580.295 152.900

(*) Arazi satisina aracilik eden firmaya ddenecek komisyon ile ilgili, islemleri yil sonu itibariyle
tamamlanmamis olanlar i¢in 116.304 TL tutarinda karsilik ayrilmistir.

Dava karsiliklarinin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016

Donem bast 152.900 114.664

Donem igindeki artig/(azalis) 311.091 38.236

Doénem sonu bakiyesi 463.991 152.900
c) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, ¢alisanlara saglanan faydalara iligskin uzun vadeli
karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

Kidem tazminat1 karsiligi 2.691.586 2.461.627
Kullanilmamus izin karsilig 356.435 301.522
Kidemli isgiligi tesvik primi kargiligi 90.906 81.933
3.138.927 2.845.082
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Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (devami)

Kidem tazminati karsiig

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotii davranmig digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminat: 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas tutar1 kadardir
ve bu miktar 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 4.732.48 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL) ile
sinirlandirtlmigtir. TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardina uygun olarak Sirket’in
yiikiimliiliiklerinin hesaplanabilmesi i¢in aktiieryal hesaplama yapilmasi gerekmektedir. Buna gore,
Sirket ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati karsiligin1 profesyonel bir aktiierin yapmis oldugu
hesaplamaya gore yansitmistir. Kidem tazminati karsiligi, ¢alisanlarin emekliligi halinde ddenmesi
gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bugilinkii degeri hesaplanarak ayrilir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla yiikiimliiliigli hesaplamak i¢in kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Net iskonto orani %3,81 %3,81
Emekli olma olasiligina iliskin devir hizi(*) %96,37 %96,18

(*) Hesaplamalarda calisma siiresi 31 Aralik 2017 itibariyle 15 yili asan calisanlar icin ayrilma
olasiliklar1 kullanilmamistir. Bu varsayimsal degisikliklerden 6tiirii olusan ek yiikiimliiliigiin etkisi 31
Aralik 2017 tarihi itibariyle 6zkaynaklar altinda “yeniden degerleme ve Ol¢iim kazang/kayiplari”
hesabinda muhasebelestirilmistir.

Kidem tazminati karsiliginin donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Donem basi bakiyesi 2.461.627 2.291.419
Donem i¢inde ddenen (413.749) (553.960)
Cari hizmet maliyeti 562.243 438.038
Faiz maliyeti 93.788 87.302
Aktiieryal kayip / (kazang) (12.323) 198.828
Doénem sonu bakiyesi 2.691.586 2.461.627

Kullanilmamus izin karsihig:

Kullanilmamus izin karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Donem basi 301.522 183.309
Donem igindeki artig/(azalis) 99.747 126.140
Donem iginde yapilan 6demeler (-) (44.834) (7.927)
Donem sonu bakiyesi 356.435 301.522

(24)



11

Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (devami)

Kidem isciligi tesvik primi karsihig
Kidem isgiligi tesvik primi karsiliginin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Donem bast 81.933 115.018

Donem igindeki artig/(azalis) 15.468 21.525

Donem i¢inde yapilan 6demeler (-) (6.495) (54.610)

Doénem sonu bakiyesi 90.906 81.933
d)  Diger uzun vadeli karsiliklar

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Arazi yeniden diizenleme gider karsilig 893.375 786.064

Ecrimisil karsilig - 136.568

Toplam 893.375 922.632

Arazi yeniden diizenleme gider karsilig

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Sirket’in, miilkiyeti kendine ait olan Derekarsisi -
Afyon’da kil arazisi ve miilkiyeti Hazine’ye ait olup isletme ruhsatlar1 kendisinde bulunan Halimoru ve
Sugikan - Afyon’da sirasiyla kalker ve tras maden sahalar1 bulunmaktadir.

Sirket, 14 Aralik 2007 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Cevre ve Orman
Bakanligi’mmn 11I/2872E.270 sayili “Madencilik Faaliyetleri ile Bozulan Arazilerin Dogaya
Kazandirilmas1 Yonetmeligi” (Yonetmelik) yiikiimliiliklerini yerine getirmek {iizere, kullanmakta
oldugu maden ocagi arazilerinde, giivenlik 6nlemlerinin alinmasi, faaliyet sahasinda olusan bosluklarin
ve kazi alanlarinin yeniden doldurulmasi, ortii ve atik yiginlarinin tesviyesi, sev durayliliginin temini,
yeniden diizenlenen alanlara st topragin serilmesi ve arazinin yeniden bitkilendirilmesi konularinda
planlama caligmalarina baglamis ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla maden isletme ruhsati olan arazilerin
kullanmig oldugu alanlarina iligkin ¢evre diizenleme harcamalari ile ilgili toplam 1.062.358 TL tutarinda
(31 Aralik 2016 — 946.308 TL) karsilik hesaplamistir. Sirket ilgili yonetmelik dogrultusunda isletme
faaliyetlerinin bitimine kadar tamamlamay1 planladigi arazi yeniden diizenleme c¢alismalari igin
ongordiigli karsilik tutarmi, %3,81 iskonto (2016: %3,81) oranmi kullanarak, maden isletme
ruhsatlariin bitis tarihinden 31 Aralik 2017 tarihine indirgeyerek 893.375 TL (31 Aralik 2016: 786.064
TL) olarak hesaplamig ve bu tutara karsilik ayirmistir.
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Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (devami)
Ecrimisil gider karsitlig

Ecrimisil gider karsiligi donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Donem bast 136.568 202.543
Donem igindeki artig/(azalis) 69.729 133.802
Donem iginde yapilan 6demeler (-) (206.297) (199.777)
Donem sonu bakiyesi - 136.568

Sirket, fabrika arazisi iginde yer alan ve Milli Emlak Miidiirliigiine ait olan 17.281 m2 alanindaki b&liim
icin Afyonkarahisar Valiligi Milli Emlak Miidiirliigii'ne kullanim bedeli 6demekteydi. Eski fabrika
arazisinin terkedilmesi nedeniyle, yil i¢inde tahakkuk eden 2017 ecrimisil bedeli ile birlikte 6demeler
yapilmig ve karsiliklar iptal edilmistir.

e) Teminat Rehin ve ipotekler
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna
iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Sirket tarafindan verilen TRi'ler:
A Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar1 29.836.429 10.844.488
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar1 - -
D.Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri - -
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kigiler Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -
Toplam 29.836.429 10.844.488

Sirket’in vermis oldugu diger TRi’lerin Sirketin 6zkaynaklarma oran1 31 Aralik 2017 itibariyle %0’dir
(31 Aralik 2016: %0).

Saticilara verilen teminatlar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TKI Garp Linyitleri Isletmeleri Miiessesesi 9.451.275 3.451.275
KLN Lojistik San. ve Tic. A.S. 9.129.686 -
Osmangazi Elektrik Dagitim A.$ 8.214.468 4.320.369
Afyonkarahisar {1 Tarim Miidiirliigii 2.539.134 2.539.134
Tiirkiye Elektrik Iletisim A.S. 376.684 363.834
TCDD Beton travers Fabrikasi 39.960 -
OMYV Enerji Ticaret A.S. 30.000 30.000
TCDD Bolge Miidiirliigii 25.000 25.000
Eskisehir Orman Bolge Miidiirligii 17.420 -
Maden fsleri Genel Miidiirliigii 12.802 114.876
Toplam 29.836.429 10.844.488
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Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (devam)
Miisterilerden alinan teminatlar

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016

Teminat mektuplar 53.100.000 19.045.000

Teminat ¢ekleri 538.361 1.500.000

Diger teminatlar 1.500.000 -

Ipotekler 607.000 607.000

Toplam 55.745.361 21.152.000
PESIN ODENMIiS GIDERLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Verilen siparis avanslari 149.870 12.574
Pesin 6denen giderler 75.010 47.097
Toplam 224.880 59.671

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Pesin 6denen giderler 17.191 3.918.055

Toplam 17.191 3.918.055

Uzun vadeli pesin 6denen giderler tutarinin 10.867 TL’lik kismi, (31 Aralik 2016 : 3.904.666 TL)
Sirket’in yeni yapilan fabrika yatirimiyla ilgili olarak verilen sabit kiymet avanslarindan olusmaktadir.

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Diger donen varhklar
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Devreden KDV 14.026.528 13.279.264
Diger - 1.033
Toplam 14.026.528 13.280.297

Devreden KDV tutari, Sirket’in yeni yatirimlart kapsaminda yapmis oldugu alimlar dolayisiyla artmistir.
Sirket’in tahminlerine gore bir sene igerisinde 6denecek KDV borg¢larindan mahsup edilecek kisim diger
donen varliklar hesabinda siniflanmustir.
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Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (devam)
b) Diger duran varhiklar
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla diger duran varliklar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Devreden KDV 26.940.729 29.434.342
Toplam 26.940.729 29.434.342

Sirketin yeni yatirimi dolayisiyla artan Devreden KDV tutarinin, Sirket’in tahminlerine gore
bir seneden daha uzun vadede mahsup edilecek kism1 uzun vadeli olarak siniflanmistir.

C) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Odenecek vergi ve fonlar 682.244 1.210.731
Diger - 463.322
Toplam 682.244 1.674.053

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
asagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

Qdenecek sosyal giivenlik primleri 432.892 469.903
Odenecek muhtasar borglart 223.775 281.624
Personele borglar 125.972 323.626
Toplam 782.639 1.075.153
ERTELENMIS GELiRLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ertelenmis gelirler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Diger avanslar (*) 8.000.000 -
Alnan siparis avanslari 2.323.369 301.141
Toplam 10.323.369 301.141

(*) Diger avanslar, bedeli tahsil edildigi halde heniiz arsa devir islemleri yapilmamis olan arsa satis1 ile
ilgili islemlerden olusmaktadir.
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Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi

a) Kurumlar vergisi

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla 6denecek kurumlar vergisi yiikiimliiliigiiniin
hareketleri asagida 6zetlenmistir.

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Vergi O6ncesi mali kar 66.296.582 13.857.172
Kanunen kabul edilmeyen giderler 133.717 320.765
Arsa satist ile ilgili vergiden muaf gelirlerle ilgili indirim (45.230.228) -
6637 sayili kanun kapsaminda indirimler, 6nceki yildan devreden (2.492.071) -
6637 sayili kanun kapsaminda indirimler (20.685.250) (16.453.625)
Vergi matrahi (*) (1.977.250) (2.275.688)
Kurumlar vergisi orant %20 %20
Hesaplanan kurumlar vergisi - -
Pesin 6denen gelir vergisi 2.727.361 3.158.618
Cari donem vergisi ile ilgili varhiklar 2.727.361 3.158.618

(*) 31 Aralik 2017 itibariyla bir sonraki yila devreden 1.977.250 TL indirim tutari, ertelenmis vergi
hesaplamasinda dikkate alinmistir (31 Aralik 2016: 2.275.688 TL).

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi
takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyle Sirket’in faaliyet gosterdigi tilkelerde
yiirtirliikkte olan vergi kanunlar1 dikkate alinarak hesaplanir. Tiirk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya
is merkezleri Tiirkiye’de bulunan kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

Tiirk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil i¢indeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte
olup, dnceki yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup miimkiin degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek {izere yil i¢inde ara donemlerde beyan edilen matrahlar
iizerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2019 yillan vergilendirme donemleri i¢in %22 olacaktir) gegici
vergi 6denmektedir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle vergi karsilig1 yiirtirliikteki vergi mevzuati gercevesinde
ayrilmistir.

Sirket’in aktifinde iki yildan uzun siire ile tutulan istirak hisseleri ile ayn1 siireyle sahip olduklar1 kurucu
senetleri, intifa senetleri ve riichan haklariin satisindan dogan kazanglarin %75'lik kismu ile aym
siireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satisindan dogan kazanglarin %50'lik kismi1 Kurumlar Vergisi
Kanunu’nda 6ngoriildiigii izere sermayeye eklenmesi veya 5 yil siire ile pasifte 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Ertelenen vergi, yikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayitl degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyle gegerli
bulunan vergi oranlar1 kullanilir.
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Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil i¢in gegerli vergi oran1 %22 olarak degistigi igin, 31 Aralik 2017
tarihi itibariyle ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil i¢inde (2018, 2019 ve 2020 yillar1 iginde)
gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gegici farklar igin %22 vergi orani kullanilmistir. Ancak, 2020
yilindan sonrasi igin gegerli kurumlar vergisi orant %20 oldugu i¢in, 2020 sonrasi
gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gecerli farklar icin %20 vergi oran1 kullanilmistir.

Ertelenen vergi yikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin timii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi ylikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklar1 ve ylikiimliliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Tiirkiye'de kurumlar vergisi oran1 %20’dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’ncu
madde uyarinca %20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme
donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar igin ilgili y1l iginde baglayan hesap donemlerine)
ait kurum kazanglari i¢in %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi,
ilgili oldugu y1l sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte
ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler tiger aylik mali karlari iizerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
donemleri igin %22) gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14 {incii giliniine kadar beyan
edip on yedinci giinli aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar: kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup
edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi
dairesince bes yil igerisinde incelenebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve
Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii

O0demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

7 Nisan 2015 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan 6637 sayili “Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 1 Temmuz 2015’ten itibaren sermaye
sirketlerindeki nakit sermaye artiglari ile yeni kurulan sermaye sirketlerinde 6denmis sermayenin nakit
olarak karsilanan kismi iizerinden TCMB tarafindan agiklanan ticari kredilere uygulanan agirlikli yillik
ortalama faiz orani dikkate alinarak, ilgili hesap doneminin sonuna kadar hesaplanan tutarin %50’si
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilecektir. 31 Aralik 2016 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan
2015/7910 sayili karar ile %50°1ik orana;

a) Paylar1 borsada islem goren halka agik sermaye sirketlerinden, indirimden yararlanilan yilin son giinii
itibariyla, Merkezi Kayit Kurulusu A.S nezdinde borsada islem gorebilir nitelikte pay olarak izlenen
paylarin nominal tutarinin ticaret siciline tescil edilmis olan 6denmis veya gikarilmig sermaye orani %50
ve daha az olanlar i¢in 25 puan, %50 nin lizerinde olanlar igin 50 puan,

b) Nakdi olarak arttirilan sermayenin, yatirim tesvik belgeli liretim ve sanayi tesisleri ile bu tesislere ait
makine ve techizat yatirnmlarinda ve/veya bu tesislerin ingasina tahsis edilen arsa ve arazi yatirimlarinda
kullanilmas1 durumunda, yatirim tesvik belgesinde yer alan sabit yatirim tutart ile sinirl olmak iizere 25
puan ilave edilmek suretiyle s6z konusu indirim uygulanir.

b) Ertelenmis vergi

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hareketleri
asagida Ozetlenmistir :

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Donem bas1 bakiyesi 2.452.409 780.287
Kar veya zarar ile iliskilendirilen kisim 3.060.934 1.632.356
Kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirilen kisim (2.465) 39.766
Doénem sonu bakiyesi 5.510.878 2.452.409
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Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Net Ertelenmis Vergi
Varhklary/(Yiikiimliiliikleri)

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Maddi ve maddi olmayan varliklar 4.089.370 1.167.893
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 678.228 569.016
6637 sayili kanun kapsaminda varliklar 434.995 455.138
Ticari alacaklar 287.984 88.929
Ticari borglar (124.120) 72.149
Stoklar 2.510 29.290
Diger kisa ve uzun vadeli karsiliklar 255.527 192.174
Diger (113.616) (122.180)
Toplam ertelenmis vergi varhgi 5.510.878 2.452.409
Donem vergi geliri/(gideri)nin donem kari ile mutabakati1 agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2017

31 Aralik 2016

Siirdiiriilen faaliyetler — vergi éncesi kar 50.950.392 7.969.959
Gelir vergisi oran1 %20 (2016 - %20)’den vergi gideri (10.190.079) (1.593.992)
6637 sayili kanun kapsaminda indirimler etkisi 4.137.050 3.290.725
Arsa satisi ile ilgili vergiden muaf gelirler 9.046.046 -
Kanunen kabul edilmeyen gider etkisi (26.743) (64.153)
Vergi orani degisikligi etkisi (%22-%20) 94.660 -
Diger - (224)
Gelir tablosundaki vergi geliri 3.060.934 1.632.356

OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Tutar Sahiplik % Tutar Sahiplik %
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S 51.000.000 51,00  51.000.000 51,00
Halka agik hisseler 49.000.000 49,00 49.000.000 49,00
Odenmis sermaye 100.000.000 100,00 100.000.000 100,00

Sirket’in 1 Kr degerli 10.000.000.000 adet hissesi vardir.

21 Kasim 2014 tarih ve 106 sayili Yonetim Kurulu kararma istinaden; Mevcut fabrikanin modern
teknolojilerle donatilmis olarak sehir disinda yeniden kurulmasi i¢in satin alinan arazi iizerine yapilacak
yatirimin yapilan fizibilite ¢aligmalarina gore 165.000.000 USD kaynaga ihtiyag¢ oldugu gorilmiistiir.
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR (devami)

Sirket sermayesinin de 3.000.000 TL’den, 100.000.000 TL’ ye artirilmasi ve saglanacak 97.000.000
TL’lik fonun yapilacak yatirim harcamalarinin finansmaninda kullanilmasi planlanmustir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 16 Ocak 2015 tarih ve 29833736. 110.04.01-133/ 618 say1l1, T.C. Glimriik
ve Ticaret Bakanligi’nin 9 Subat 2015 tarih ve 00005811091/431.02 sayili izin yazilan ile onayh
degisiklik metni uyarinca Esas sozlesmenin Sermaye ile ilgili 6. Maddesinin yeni sekliyle
degistirilmesine karar verilmis, 3 Mart 2015 tarihinde yapilan Genel Kurul’'un onayindan ge¢mis ve
tescil islemleri 24 Temmuz 2015 tarihi itibariyle tamamlanmigtir.

Sirket sermayesinin 100.000.000 TL’ ye artirilmasi ile ilgili riighan haklar1 22 Haziran - 6 Temmuz 2015
tarihleri arasinda kullanilmig, kullanilmayan riichan haklari ile ilgili islemler ise 7 - 9 Temmuz 2015
tarihleri arasinda gergeklestirilmistir.

Kullanilmayan riichan haklariin piyasada satilmasi sonucu Sirket elde ettigi 1.069.284 TL tutarindaki
emisyon primini Paylara iligkin primler hesabinda muhasebelestirmistir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin yilizde 20’sine ulagincaya kadar
yasal donem karinin yiizde 5’1 oraninda ayrilmaktadir.

Ikinci tertip yasal yedek akgeler, SPK diizenlemelerine gore kar dagitimi yapildigi durumlarda Sirket
sermayesinin yiizde 5’ini agan tiim nakit kar pay1 dagitimlarinin 1/10’u oraninda, yasal kayitlara gére
kar dagitimi yapildigt durumlarda ise Sirket sermayesinin yiizde 5’ini asan tiim nakit kar payi
dagitimlarinin 1/11°1 oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin
ylizde 50’sini agmadigi siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in yasal yedekler
toplami1 2.860.380 TL’dir (31 Aralik 2016: 2.167.521 TL).

Gecmis Yillar Karlan

Net dénem kar1 digindaki birikmis karlar bu kalemde gosterilir. Ozleri itibariyle birikmis kar niteliginde
olan dolayistyla kisitlanmamis olan olagantistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.

Kar pay1 dagitimi

31 Aralik 2017 itibariyle 1 TL nominal degerli hisse basina kazang¢ 0,54 TL’dir (31 Aralik 2016 — 0,10
TL).

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarim1 SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren II-
19.1 no’lu Kar Pay1 Teblig’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarii genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 dderler. Ayrica, kar paylari esit veya farkli tutarli taksitler
halinde 6denebilecektir ve yil finansal tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar payi avansi
dagitilabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payir ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik ¢calisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

(33)
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Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait satig gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Arahk 2017

1 Ocak-
31 Aralik 2016

Yurti¢i satiglar 169.336.446 61.541.689
Satig iskontolari (1.183.348) (714.793)
Toplam 168.153.098 60.826.896

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait satiglarin maliyeti asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Aralhik 2016

Direkt hammadde ve malzeme giderleri 15.377.262 9.037.173
Direkt is¢ilik giderleri 1.051.522 997.667
Tiikenme paylar1 ve amortisman giderleri 22.138.559 2.692.941
Deger diisiikligii (*) - 3.912.413
Diger iiretim giderleri 95.859.851 40.009.915
Toplam iiretim maliyeti 134.427.194 56.650.109
Yar1 mamul degisimi (1.152.528) (1.192.937)
Mamul degisimi (44.568) (268.383)
Toplam 133.230.098 55.188.789

(*) Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, mevcut piyasa kosullarindaki degisiklikleri g6z 6niinde bulundurarak,

binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri hesaplari i¢in deger diisiikliigli ayirmustir.

ESAS FAALIYET GIDERLERI

Genel Yonetim Giderleri

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Personel giderleri 2.493.913 2.528.278
Bina vergisi giderleri 692.822 668.304
Vergi resim ve harglar 325.018 112.088
Miisavirlik giderleri 251.888 120.087
Kira giderleri 248.886 78.498
Sigorta giderleri 135.153 134.795
Amortisman gideri 134.910 86.490
Haberlesme giderleri 87.689 46.918
Bilgi islem uyarlama ve miisavirlik giderleri 79.193 69.157
Denetim giderleri 76.833 50.810
Seyahat giderleri 31.778 43.682
Diger genel yonetim giderleri 133.528 561.141
Toplam 4.691.611 4.500.248
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Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 ESAS FAALIYET GIDERLERI (devami)
Pazarlama, Satis ve Dagitim giderleri

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Personel giderleri 631.915 419.596
Kira giderleri 39.916 24.343
Seyahat giderleri 36.797 15571
Sigorta giderleri 22.950 5.085
Temsil agirlama giderleri 4.460 39.913
Amortisman gideri 3.523 3.469
Diger satis ve pazarlama giderleri 52.877 100.039
Toplam 792.438 608.016
20 NITELIKLERINE GORE GIDERLER
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait amortisman ve itfa pay1 giderlerinin dagilimi
asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Uretim maliyeti (Not 18) 22.138.559 2.692.941
Genel yonetim giderleri (Not 19) 134.910 86.490
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (Not 19) 3.523 3.469
Toplam 22.276.992 2.782.900
Maddi duran varlik amortisman giderleri (Not 9) 22.098.644 2.687.689
Maddi olmayan duran varlik itfa paylar1 (Not 9) 178.348 95.211
Toplam 22.276.992 2.782.900

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait personel giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Uretim giderleri 9.108.168 6.932.624
Genel yonetim giderleri (Not 19) 2.493.913 2.528.278
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (Not 19) 631.915 419.596
Toplam 12.233.996 9.880.498
Maaslar ve iicretler 6.323.479 5.036.923
Ikramiyeler 2.215.460 1.956.870
Diger sosyal giderler 3.695.057 2.886.705
Toplam 12.233.996 9.880.498
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Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER
a) Diger faaliyet gelirleri

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet gelirleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Esas faaliyetlerden kur farki gelirleri 978.959 292.887
Hurda satis gelirleri 277.255 275.454
fade alinan idari cezalar 138.815 289.048
Ecrimisil kargilik gideri iptali (Not 11d) 136.568 -
Vade farki gelirleri 19.664 2.007
Diger 35.155 39.660
Toplam 1.586.416 899.056

b) Diger faaliyet giderleri

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Esas faaliyetlerden kur farki giderleri 1.608.930 1.187.683
Dava karsilig1 311.091 38.236
Arazi yeniden diizenleme gider karsiligi 107.311 -
Yardim ve bagislar 19.878 212.110
Harg ve aidatlar 19.009 6.646
Ecrimisil karsilik gideri - 133.802
Diger 189.472 185.607
Toplam 2.255.691 1.764.084

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER
Yatirim faaliyetlerinden gelirler

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde yatirim faaliyeti gelirleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Maddi duran varlik satis karlari 63.834.361 -
Makina kira gelirleri 22.200 52.800
Toplam 63.856.561 52.800
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Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER (devami)

Satis gelirleri Maliyetler
Arsa satislari 61.643.675 78.024
Diger maddi duran varliklar 12.688.597 6.831.154
Ara toplam 74.332.272 6.909.178
Arsa tapu harglari, komisyonlar ve diger masraflar - 3.588.733
Toplam 74.332.272 10.497.911

FiINANSMAN GELIRLERI VE GiDERLERI

a) Finansman gelirleri
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde finansman gelirleri asagidaki
gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Faiz gelirleri 348.724 8.999.567
Toplam 348.724 8.999.567
b) Finansman giderleri
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde finansman giderleri asagidaki
gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Faiz giderleri 41.907.544 696.036
Teminat mektubu komisyon giderleri 117.025 51.187
Toplam 42.024.569 747.223
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Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Mliskili Taraflar

Miskili taraflara borglar ve iliskili taraflardan alacaklar maliyet degerinden belirtilmis ve tagimmustir.
Sirket olagan faaliyetleri dahilinde iliskili taraflara ticari olarak gesitli islemler gergeklestirmistir. Bu
islemlerin en 6nemlileri agagida belirtilmistir:

Mliskili taraflarla bakiyeler

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle iligkili taraflarla ilgili bakiyeleri agagida
belirtilmistir :

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Iligkili taraflarla ilgili mevduat ve tahsile verilen cekler
Akbank @ 49.620.260 496.062
Mliskili taraflarla ilgili mevduat toplam 49.620.260 496.062
Iligkili taraflardan ticari alacaklar
Cimsa Cimento Sanayi ve Tic. A.S. (Cimsa) @ 20.830.385 1.074.562
Enerjisa @ 60.473 -
Avivasa @ 886 -
Mliskili taraflardan toplam ticari alacaklar 20.891.744 1.074.562
Iliskili taraflara ticari borglar
Enerjisa @ - 1.500.068
Cimsa @ - 869.363
Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.(Ak¢ansa) @ - 1.743.828
Aksigorta A.S. @ 9.373 24.724
Bimsa @ 5.721 -
iliskili taraflara toplam ticari borclar 15.094 4.137.983
Iliskili taraflara finansal bor¢lar
Akbank @ 199.057.100 64.700.000
Mliskili taraflara toplam finansal borclar 199.057.100 64.700.000

(1) Ana ortaklik

(2) Nihai ana ortakligin (Hac1 Omer Sabanci Holding A.S.) kontroliindeki sirketler
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Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Mliskili taraflarla islemler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Giderler
Enerjisa @
Hizmet alimlari 2.834.137 13.342.186
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. @
Malzeme alimi 290.422 3.751.917
Hizmet alimlar1 199.553 104.534
Kira gideri 13.767 11.473
Aksigorta A.S. @
Hizmet alimlar1 2.023.047 779.701
Akcansa @
Malzeme alimi 75.945 344.335
Avivasa @
Hizmet alimlar1 22.137 38.150
Teknosa @
Malzeme alimi 546 3.171
Bimsa @
Hizmet alimlar1 39.294 127.062
Akbank @
Faiz giderleri 10.423.438 696.036
Toplam 15.922.286 19.198.565
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Gelirler
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. @
Ticari mal satig1 37.129.676 5.767.303
Diger gelirler 1.365 7.593
Akbank @
Faiz gelirleri(*) 348.725 8.959.773
Toplam 37.479.766 14.734.669

(*) 2016 yilinda Akbank’tan toplam 10.333.534 TL faiz geliri elde edilmistir. Toplam gelirin 8.959.773 TL’si kar
veya zarar tablosunda muhasebelesirken geri kalan 1.373.762 TL’si yatirim kredilerinden kaynaklanan bor¢lanma
maliyetlerinden mahsup edilmistir.

(1) Ana ortaklik
(2) Nihai ana ortakligin (Hac1 Omer Sabanci Holding A.S.) kontroliindeki sirketler
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25.2

Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam

31 Aralik tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde, Sirket'in iist diizey yoneticilerine (Yonetim
kurulu baskan ve iiyeleriyle, genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilar1) cari donemde
sagladigi ticret ve benzeri menfaatler toplami ile Sosyal Giivenlik Kurumu’na (“SGK”) 6denen
primlerin tutarlar1 asagidaki gibidir. 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle emeklilik veya bagka bir
nedenle ayrilan iist diizey yonetici bulunmamaktadir.

Ucret ve menfaatler toplami 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ucret ve menfaatler 873.536 1.115.700
SGK’ya ddenen primler 56.458 60.379
Toplam 929.994 1.176.079

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermayesini bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya caligirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak operasyonlarindan sagladig nakit ve ticari alacak
ve mali ve ticari bor¢larin vadelerinin incelenmesi yoluyla yonetmektedir. Sirket’in sermaye maliyeti
ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in st yonetimi tarafindan
degerlendirilir ve Yonetim Kurulu’nun kararina bagli olanlar1 Y6netim Kurulu’nun degerlendirmesine
sunar. Sirket, ilist yonetim ve Yonetim Kurulu’nun degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini
yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri édenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri
yoluyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Sirket sermaye yonetiminde, sektordeki diger sirketlerle paralel olarak borg¢ sermaye oranini
izlemektedir. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaga boliinmesiyle bulunur. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik
2016 tarihleri itibariyle net borg/toplam sermaye orani agagidaki gibidir:

Not 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Toplam finansal bor¢lanmalar 5 495.734.166 375.950.370
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 4 (66.229.496) (522.924)
Net borg 429.504.670 375.427.446
Ozkaynaklar 228.860.881 174.839.697
Toplam kaynaklar 658.365.551 550.267.143
Net bor¢lanma/Ozkaynaklar oram 90188 %215

Kredi Riski

Sirket, faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlari, doviz kurlar1 ve faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil c¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim
programi, finansal piyasalarin dngdriilmezligine odaklanmakta olup, Sirket’in finansal performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

(40)



25
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Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi Riski (devami)

Finansal varliklarin kayitl degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gdsterir. Raporlama donemi sonu
itibartyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir.

Alacaklar Bankalardaki Mevduat
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar ve cekler
Iliskili Iliskili Diger iliskili
31 Arahk 2017 Taraf | Diger Taraf Taraf Taraf Taraf | Diger Taraf
Raporlama donemi sonu itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) 20.891.744 54.126.710 - 119.009.931 | 49.620.260 | 16.609.236
-Azami riskin teminat vs ile
giivence altina almmig kismi - 40.460.507 - - - -
A) Vadesi gegmemis ya da deger
diistikliigiine ugramamig finansal
varliklarin net defter degeri 16.416.495 53.893.851 - 119.009.931 | 49.620.260 | 16.609.236

B) Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan. aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C) Vadesi gegmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamug varliklarin net

defter degeri 4.475.249 232.859 - - - -
-Teminat. vs ile giivence altina
alinmig kismi - 232.859 - - - -
D) Deger diistikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri - - - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri ) - 822.742 - - - -
-Deger disiikligii (-) - (822.742) - - - -

- Net degerin teminat. vs ile
giivence altina alinnmig kismi

E) Finansal durum tablosu dis1 kredi
riski i¢eren unsurlar
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Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

25 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
25.2 Kredi Riski (devami)

Alacaklar Bankalardaki Mevduat ve
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar gekler
Iliskili Iliskili Diger

31 Aralik 2016 Taraf [Diger Taraf Taraf Taraf | iligkili Taraf | Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami Kkredi riski
(A+B+C+D) 1.074.562 | 8.971.583 - 155.589 496.062 26.862

-Azami riskin teminat vs ile

giivence altina almmig kismi - | 8.270.853 - - - -

A) Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1.074.562 | 8.909.930 - 155.589 496.062 26.862
B) Kosullar1 yeniden goriistilmiis
bulunan. aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C) Vadesi gegmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamusg varliklarin

net defter degeri - 61.653 - - - -
-Teminat. vs ile giivence altina
alimmis kismi - 61.653 - - - -

D) Deger diistikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri - - - - - -

-Vadesi gegmis (briit defter
degeri) - 822.742 - - - -

-Deger diisiikliigii (-) - | (822.742) - - - -

- Net degerin teminat. vs ile
giivence altina alinnmig kismi - - - - - -
E) Finansal durum tablosu dis1
kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -
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Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

finansal tablolar1 tamamlayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Likidite Riski

Likidite riski Sirket’in net fonlama ihtiyaglarimi karsilayamama riskidir. Likidite riski nakit giris ve
cikislarinin dengelenmesiyle diisiiriilmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore dagilimi asagidaki

gibidir:
Sozlesme
uyarimca
nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay 5 yildan
Degeri toplam kisa arasi | 1-5 yil aras1 uzun
Finansal Borglar 495.734.166 | 582.926.644 92.018.131 | 199.286.095 | 291.622.418 -
Ticari Borglar 46.751.137 46.969.961 46.969.961 - - -
Diger Borglar 946.844 946.844 946.844 - - -
[Toplam finansal
yiikiimliikler 543.432.147 | 630.843.449 | 139.934.936 | 199.286.095 | 291.622.418 -

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in finansal yilikiimliiliiklerinin vadelerine gore dagilimi asagidaki

gibidir:
Sozlesme
uyarinca
nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay 5 yildan
Degeri toplanm kisa arasi | 1-5 yil arasi uzun
Finansal Borglar 375.950.370 | 452.998.838 79.235.991 | 137.497.923 | 214.550.654 | 21.714.270
Ticari Borglar 30.991.391 31.062.386 31.062.386 - - -
Diger Borglar - - - - - -
Toplam finansal
yiikiimliikler 406.941.761 | 484.061.224 | 110.298.377 | 137.497.923 | 214.550.654 | 21.714.270

(43)




25
25.4

Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihinde sona eren ara doneme ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras:1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Yabanci Para Riski

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in déviz cinsinden sahip oldugu varlik ve yiikiimliiliikler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

TL. Karsihg: TL. Karsih@

(Fonksiyonel ABD (Fonksiyonel

Para Birimi) Dolar AVRO GBP Para Birimi) ABD Dolar1 AVRO CHF
1. Ticari Alacaklar - - - - - -
2A .Parasal Finansal Varliklar(Kasa. Banka Hesaplari Dahil) 950.324 250.905 872 - 6.231 756 963 -
2B. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
3. Dénen Varliklar(1+2A+2B) 950.324 250.905 872 - 6.231 756 963 -
4. Ticari Alacaklar - - - - - -
5. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - 3.828.110 50.000 984.434 -
6. Duran Varhklar(4+5) - - - - 3.828.110 50.000 984.434 -
7. Toplam Varhklar(3+6) 950.324 250.905 872 - 3.834.341 50.756 985.397 -
8. Ticari Borglar 9.720.145| 1.471.589 923.366 - 11.248.024 2.503.509 657.073 -
9. Finansal Yiikimliiliikler - - - - - - - -
10A.Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler 942.975 250.000 - - - - - -
11. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler(8+9+10A) 10.663.120 | 1.721.589 923.366 - 11.248.024 2.503.509 657.073 -
16A.Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
12. Toplam Yiikiimliiliikler(11+17) 10.663.120 | 1.721.589 923.366 - 11.248.024 2.503.509 657.073 -
13. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (7-12) (9.712.796) | (1.470.684) (922.494) - (7.413.683) (2.452.753) 328.324 -
14. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (=1+2A+4-8-9-10A-16A)(*) (9.712.796) | (1.470.684) (922.494) - (11.241.793) (2.502.753) (656.110) -
15. Thracat - - - - - -
16. ithalat 2.788.761 51.990 658.813 4.508 66.605.884 1.609.222 | 18.230.684| 510.000
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Yabanci Para Riski (devami)

Doviz kuru riski duyarhhk analizi

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, TL’nin, ABD Dolar1 ve Avro yabanci para birimleri
karsisinda %10 oraninda deger kazanmasi ve diger tiim degiskenlerin ayni kalmasi varsayim altinda, yabanci
para biriminde olan varlik ve yiikiimliiliikklerden dogan kur farkinin dénem karina vergi 6ncesi etkisi asagidaki
tabloda sunulmustur. Bu analizde, diger biitiin degiskenlerin, ozellikle faiz oranlarmnin sabit kaldigi

varsayilmistir.

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Arahk 2017

Kar/(Zarar)
Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger kazanmas1 | deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL Kargisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliigi (554.728) 554.728
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) (554.728) 554.728
Avro'nun TL Karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- Avro net varlik/ylikiimliligi (416.552) 416.552
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (416.552) 416.552
TOPLAM (3+6+9) (971.280) 971.280
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31 Aralik 2016
Kar/(Zarar)
Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger kazanmasi1 | deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL Kargisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliigi (880.769) 880.769
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) (880.769) 880.769
Avro'nun TL Karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- Avro net varlik/ylikimliligi (243.410) 243.410
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (243.410) 243.410
TOPLAM (3+6+9) (1.124.179) 1.124.179
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Faiz oram riski

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in faize duyarl finansal araclar1 asagidaki gibidir:

Kayith Deger
Sabit Faizli Finansal Araclar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Vadeli mevduat 64.884.808 -
Finansal borglar 495.734.166 375.950.370

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in degisken faizli finansal enstriimani olmadigi i¢in
faiz orani riski duyarlilik analizi hesaplanmamustir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda dlglim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal araclarin tahmini gercege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, ger¢ege uygun degeri belirlemek icin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel
piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Parasal variiklar

Nakit ve nakit benzerlerinin kayith degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle ger¢ege uygun degerlerine esit
oldugu ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle ilgili deger diisiiklik karsiliklariyla
beraber gercege uygun degeri yansittig1 ongoriilmektedir.

Parasal bor¢lar

Ticari bor¢larin kayith degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerini yansittigi
ongoriilmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle kisa vadeli kisimlar dahil uzun vadeli finansal borglarin kayitli degeri
495.734.166 TL (Not 5), gercege uygun degeri 500.788.654 TL olarak hesaplanmistir. Ger¢ege uygun deger,
finansal borglarin kalan vadelerine goére nakit cikiglarinin, piyasa faiz orani degisimleri goz Oniinde
bulundurularak hesaplanan oranlarla indirgenmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.



